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O cem budeme mluvit?

¢ Co je inflace? Dle rakusaka 1 jinak.

¢ Inflace z koronaviru, valky...

¢ Jak vznikaji penize? Jaké to ma dopady?

& Reseni a strasak deflace
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Co je inflace?

« Pro lidi z ulice je to zdrazovani.
¢ Ekonomicky mainstream ma spotfebni kos.
# Dle rakusaku je inflace pfibytek pencz.

¢ Vsechny ty pfistupy spolu souviseji.

> Rozdily mezi mainstreamem a rakusaky?



o

urza.cz

Priciny zdrazovani

» Zakon nabidky a poptavky neusmlouvame.

> Plati na kazdém trhu; 1 na trhu pencz.



o

urza.cz

Priciny zdrazovani

» Zakon nabidky a poptavky neusmlouvame.

> Plati na kazdém trhu; 1 na trhu pencz.

& Zvyseni poptavky:

» zvyseni penézni zasoby 1 jiné chovani spotiebiteld. ..



o

urza.cz

Priciny zdrazovani

» Zakon nabidky a poptavky neusmlouvame.

> Plati na kazdém trhu; 1 na trhu pencz.

& Zvyseni poptavky:

» zvyseni penézni zasoby 1 jiné chovani spotiebiteld. ..

¢ Snizeni nabidky:

» vzacnost surovin, valky, katastroty, zastaravani. ..
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+ Nabidkova strana:

> Vlada lidem zakazala pracovat; klesla produkce.

& Poptavkova strana:

» Vlada lidem rozdavala penize; stimulovala poptavku.

¢ Plosné rozdavani penéz neni feSenim.

> Proc?
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PloSné rozdavani penéz

¢ Kdyby kazdy dostal neomezen¢ penéz...

> ...museli bychom dal pracovat?
o Ano, protoZe potfebujeme produkovat jiné statky.

o Penize jsou ,,jen® prostfedkem komunikace.

s Ridf ekonomiku, ale samy o sobé nejsou spotiebnimi statky!

¢ Co kdyz kazdy dostane méné pencz?
» Principialn¢ je to totéz, lisi se to jen mirou.

> Rozdavanim penéz nevznika bohatstvi!
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« Valka vskutku vytvafi nabidkovou inflaci.
» V pripad¢ Ukrajiny se snizuje nabidka obili, oceli...
» V pfipadé Ruska se zvysuje cena plynu, ropy...
» Misto aby lidé tvortili hodnoty, nici je.

« Na valku se politikim dobfe svadi cokoliv.

» Byt’ uz v lednu byla inflace 9,9 %.

o Nutno vzit v ivahu, Ze se projevuje se zpozdénim.
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Penize: komunikacni nastroj

« Konference Svobodného pfistavu 2022

> Penize vcCera, dnes a zitra: Internet ze staroveku

+ Rist cen nedostatkovych statkt je zdravy!

» Sional. abv konzumenti Setfili a producentt vvrabéli.
gnal, aby p vy

¢ Presto je cosi shnilého ve stat¢ danském...

> ...vite, jak dnes vznikaji ,,penize®?
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Vznik penéz

« Komercni banky pujcuji penize, které nemaji.
» Ptipisi je na ucet klienta a zauctuji proti pohledavce.
» Splacenim uveéru penize zanikaji; arok jde bance.
o Pfesto jdou vSsechny dluhy splatit (nhavzdory mytim).
» V praxi ptjcuji stale vic a vic; objem pencz roste.
> Nemohou piij¢ovat neomezené (v CR rezervy 2 %).

o Odtud nazev (frakéni) bankovnictvi (¢astecnych rezerv).

& Kvantitativni, kvalitativni uvolnovani...
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+ CNB uréuje trokové sazby:
» repo — dvoutydenni pujcky bank za cenné papiry
» diskontni — dennf drocenf penéz bank u CNB
> lombardni — denni Groceni penéz CNB u bank

» diskontni < repo < lombardni (dnes 6 <7 < §)

« Banky neptjci za mensi urok, nez jim da CNB.
> CNB nepfimo urcuje uroky v celé ekonomice.

o Urok je cena ptjcky; objem puijéek tvoif penézni zasobu.
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# Dle ustavy ma CNB udrzovat cenovou stabilitu.
» Ustava vak uz nefika, co je cenova stabilita @
> Jeden by fekl, ze cenova stabilita jsou stabilni ceny.

» CNB vsak fekla, ze je to 2% ruast cen za rok.

« Pomoci nastroju vyse lze ménit penézni zasobu.
> CNB ciluje na neustalé zvySovani objemu penéz.

» Technicky to délaji komercni banky.
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Penézni zasoba

& Za dvacet let se zvysila asi pétkrat (na 6 biliond).
« Ceny nevzrostly ani dvojnasobne.

« Bud mame skoro trojnasobek statkt, nebo...

> ...nckde lezely penize, co se nehybaly...

o ...ty penize pak zacaly kolovat, a zvedly ceny.

« Nelze jen tak tvofit penize bez nasledku.



o

urza.cz

Monetarni politika

¢ Penize ztraceji svou hodnotu.

> I kdyby to byla ,,jen® stala 2% intlace.



o

urza.cz

Monetarni politika

¢ Penize ztraceji svou hodnotu.
> I kdyby to byla ,,jen® stala 2% intlace.

» Nelze rozumné spofit (lidé jsou nuceni do rizik).



o

urza.cz

Monetarni politika

¢ Penize ztraceji svou hodnotu.
> I kdyby to byla ,,jen® stala 2% intlace.
» Nelze rozumné spofit (lidé jsou nuceni do rizik).

> Penize nejsou neutralni (Cantillontv etekt).



o

urza.cz

Monetarni politika

¢ Penize ztraceji svou hodnotu.
> I kdyby to byla ,,jen® stala 2% intlace.
» Nelze rozumné spofit (lidé jsou nuceni do rizik).
> Penize nejsou neutralni (Cantillontv etekt).
» Zplsob emitace novych penéz snizuje trzni uroky.

o Je poskytovano vice pujcek; to zpusobuje cyklické krize.

s Vice o tom napiiklad na zaznamu mé pfednasky pro UTXO.22.



o

urza.cz

Monetarni politika

¢ Penize ztraceji svou hodnotu.
> I kdyby to byla ,,jen® stala 2% intlace.
» Nelze rozumné spofit (lidé jsou nuceni do rizik).
> Penize nejsou neutralni (Cantillontv etekt).
» Zplsob emitace novych penéz snizuje trzni uroky.

o Je poskytovano vice pujcek; to zpusobuje cyklické krize.

s Vice o tom napiiklad na zaznamu mé pfednasky pro UTXO.22.

¢ Centralni fizeni nasilim vnucovanych pencz.
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Reseni

¢ Obecné: volny trh pencz

¢ Konkrétné (dle mého subjektivniho nazoru):
» Bitcoin, kryptomeény
» zlato

> obecn¢ cokoli matematicky ¢i tyzikalné vzacného

¢ Jen dobrovolnost umozni zbavit se zlych penéz.
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« Rist a konstantn{ penize zpusobuji deflaci.

« Budou lidé pfi deflaci odkladat spotfebu?
> Dost mozna ani ne; vizte trh s elektronikou.

» I kdyby ano, pf1 konstantni deflaci jen konstantne.

o Pfi odkladani spotfeby realizuji spotfebu odlozenou dfive.

& USA nejvic zbohatly v deflacni ekonomice.
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# Nedostatky zptsobuji zdravé zdrazovani.
» Valka je typickym prikladem.

» Castecne 1 koronavirus (navic se rozdavaly penize).
« Dnesni penize jsou tvofeny politickou vili.

& 1idé st sami vvberou dobré penize volnotrzneé.
vy

» Deflace neni problém; je to jen strasak.
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PFijdte pFists

¢ V listopadu budeme prednaset spolecné s Evou
Césarovou o psychedelicich, jejich postaveni ve
spolecnostt, legislative 1 stigmatizaci.

Stfeda 2. listopadu
v 19 hodin v (de)Centrale



